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Bundesministerium

fir Wirtschaft und Energie

Bekanntmachung
Regelung
zur voriibergehenden Gewahrung von Rekapitalisierungen und nachrangigem Fremdkapital
im Geltungsbereich der Bundesrepublik Deutschland
im Zusammenhang mit dem Ausbruch von COVID-19
(,Bundesregelung fiir RekapitalisierungsmaBnahmen und nachrangiges Fremdkapital 2020%)

Vom 11. Dezember 2020

Angesichts des Ausbruchs von COVID-19 hat die Européische Kommission mitgeteilt, Beihilfen zur Behebung einer
betréchtlichen Stérung im Wirtschaftsleben eines Mitgliedstaats auf der Grundlage von Artikel 107 Absatz 3 Buch-
stabe b des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) unter bestimmten Voraussetzungen als
mit dem Binnenmarkt vereinbar anzusehen. Auf der Grundlage der Mitteilung der Européischen Kommission C(2020)
1863 final vom 19. Méarz 2020 in der Fassung vom 13. Oktober 2020 (C(2020) 7127 final) ergeht folgende ,,Bundes-
regelung Beihilfen fir RekapitalisierungsmaBnahmen und nachrangiges Fremdkapital 2020“:

§1
Anwendungsbereich

(1) Diese Regelung gilt fur alle Beihilfen, die in Form von RekapitalisierungsmaBnahmen in der Bundesrepublik
Deutschland von durch inlandische Gebietskérperschaften errichteten beihilfegebenden Stellen im Zusammenhang
mit dem Ausbruch von COVID-19 an Unternehmen der Realwirtschaft gewahrt werden, sofern im Nachfolgenden
nichts Abweichendes bestimmt ist.

(2) RekapitalisierungsmaBnahmen im Sinne dieser Regelung sind MaBnahmen in Form

1. der Beteiligung in Form von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht und sonstigen Vorzugsbeteiligungen ohne Stimmrecht
an Unternehmen anderer Rechtsform als Aktiengesellschaften (Vorzugsbeteiligungen),

2. von stillen Beteiligungen, Nachrangdarlehen und sonstigen hybriden Finanzinstrumenten (hybride Finanzinstrumen-
te) und

3. der Ubernahme oder dem Erwerb von Aktien mit Stimmrecht (einschlieBlich Vorzugsaktien mit Stimmrecht) oder
von Beteiligungen mit vollem Stimmrecht an Unternehmen anderer Rechtsform als Aktiengesellschaften (Beteili-
gung mit Vollstimmrecht)

mit einem Volumen von im Einzelfall bis zu 250 Millionen Euro.

Unternehmen der Realwirtschaft nach Absatz 1 sind Wirtschaftsunternehmen aller Sektoren und Wirtschaftstatigkei-
ten, die nicht Unternehmen des Finanzsektors nach § 2 Absatz 1 Satz 1 des Stabilisierungsfondsgesetzes (StFG) und
keine Kreditinstitute oder Briickeninstitute nach § 2 Absatz 1 Satz 2 StFG sind.

(3) Nachrangdarlehen nach Absatz 2 Nummer 2 sind nur solche bei denen der Betrag des Nachrangdarlehens bei
GroBunternehmen eine Héhe von zwei Dritteln der jahrlichen Lohnsumme beim beginstigten Unternehmen und bei
kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) die gesamte jdhrliche Lohnsumme beim beglinstigten Unternehmen und bei
GroBunternehmen 8,4 Prozentpunkte und bei KMU 12,5 Prozentpunkte des Gesamtumsatzes des begtinstigten Un-
ternehmens im Jahr 2019 Ubersteigt. In die jahrliche Lohnsumme nach Satz 2 sind Sozialversicherungsbeitrage und
Kosten flir Personal einzurechnen, das am Standort des Unternehmens arbeitet, aber formal auf der Lohn- und Ge-
haltsliste von Subunternehmen steht.

Fir Nachrangdarlehen unterhalb der Schwelle in Satz 1 gilt die Bundesregelung Beihilfen fur niedrigverzinsliche Dar-
lehen 2020.

§2
Allgemeine Bestimmungen

(1) Die beihilfegebende Stelle kann die RekapitalisierungsmaBnahmen auf Antrag in Textform von Unternehmen in den
in § 1 Absatz 2 genannten Formen gewahren. In Abstimmung mit dem jeweiligen Antragsteller kann die Rekapita-
lisierung auch in anderer als der urspriinglich beantragten Form erfolgen.

(2) Die beihilfegebende Stelle schlieBt zur Umsetzung bewilligter RekapitalisierungsmaBnahmen Vertrage mit den
Unternehmen, die MaBnahmen nach dieser Regelung in Anspruch nehmen. Die Vertrdge sind so abzufassen, dass
die von der beihilfegebenden Stelle gewéahrten Leistungen abgesichert sind und die Einhaltung von mit der Gewah-
rung dieser Leistungen verbundenen Auflagen gewéahrleistet ist.

Die POF-Datei der amtlichen Verdffentlichung ist mit einer qualifizierten elektronischen Signatur versehen. Siehe dazu Hinweis auf Infoseite
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(3) Bei der Umsetzung von MaBnahmen nach dieser Regelung und bei deren vertraglicher Absicherung nach Absatz 2
sind Beschlisse des Europaischen Rates und Vorgaben der Européischen Kommission, insbesondere zur Vereinbar-
keit mit den Artikeln 107 und 108 AEUV zu beriicksichtigen, insbesondere die Vorgaben

1. der Mitteilung C(2020) 1863 der Kommission vom 19. Méarz 2020 Befristeter Rahmen fir staatliche Beihilfen zur
Stitzung der Wirtschaft angesichts des derzeitigen Ausbruchs von COVID-19 (ABI. C 91 | vom 20.3.2020, S. 1),

2. der Mitteilung C(2020) 2215 der Kommission vom 3. April 2020 Anderung des Befristeten Rahmens fiir staatliche
Beihilfen zur Stitzung der Wirtschaft angesichts des derzeitigen Ausbruchs von COVID-19 (ABI. C 112 | vom
4.4.2020, S. 1) und

3. der Mitteilung C(2020) 3156 der Kommission vom 8. Mai 2020 Anderung des Befristeten Rahmens fiir staatliche
Beihilfen zur Stutzung der Wirtschaft angesichts des derzeitigen Ausbruchs von COVID-19 (ABI. C 164 vom
13.5.2020, S. 3),

4. der Mitteilung C(2020) 4509 der Kommission vom 29. Juni 2020 Anderung des Befristeten Rahmens fiir staatliche
Beihilfen zur Stitzung der Wirtschaft angesichts des derzeitigen Ausbruchs von COVID-19 (ABI. C 218 vom
2.7.2020, S. 3),

5. der Mitteilung C(2020) 7127 der Kommission vom 13. Oktober 2020 Anderung des Befristeten Rahmens fiir staat-
liche Beihilfen zur Stitzung der Wirtschaft angesichts des derzeitigen Ausbruchs von COVID-19 (ABI. C 340 | vom
13.10.2020, S. 1).

(Befristeter Rahmen fir staatliche Beihilfen).

(4) Die folgenden Absétze sowie die §§ 3 bis 5 finden auch dann Anwendung, wenn RekapitalisierungsmaBnahmen
aufgrund von Vorgaben der Europdischen Kommission zur Vereinbarkeit mit den Artikeln 107 und 108 AEUV und des
Befristeten Rahmens flir staatliche Beihilfen unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Europdische Kommission
stehen. Eine Abweichung von diesen Vorschriften ist zuldssig, soweit dies hinsichtlich der mit der MaBnahme ver-
folgten Zwecke als geboten erscheint und eine Genehmigung durch die Europdische Kommission vorliegt.

(5) RekapitalisierungsmaBnahmen nach § 1 diirfen nur gewéhrt werden, wenn bei krisenbedingtem Verlust von Eigen-
kapital die Zufuhr von Nachrangkapital oder Eigenkapital erforderlich ist, um die Kreditféahigkeit des Unternehmens
wiederherzustellen. Dies ist insbesondere dann gegeben, wenn das Unternehmen nicht in der Lage ist, die fur die
Sicherstellung der Liquiditdt und des Fortbestands des Unternehmens notwendigen Mittel am Markt zu beschaffen.
Dabei sind die Vorgaben aus Absatz 7 zu beachten. Ein wichtiger Anhaltspunkt fur die Bewertung der Kreditfahigkeit
des Unternehmens ist die Verschlechterung des Verhéltnisses von Fremdkapital zu Eigenkapital.

Dartber hinaus sind folgende Umsténde zu beriicksichtigen:

1. Fir bdrsennotierte Unternehmen: Kreditausfall-Swaps, Risikoprdmien auf Unternehmensanleihen, andere Schuld-
titel oder Derivate, Liquiditat solcher Instrumente auf bedeutenden Aktienmérkten, Verfligbarkeit flr Kreditversiche-
rungen, Ad-hoc-Mitteilungen etc.

2. Fur Unternehmen auBerhalb der Kapitalmarkte: Kreditwurdigkeitsbewertung, Cash-Flow Pléne, Liquiditatsquoten,
Bargeldreserven, Informationen von der Hausbank (z. B. gescheiterte Kreditantrége).

Ein Unternehmen darf nur dann als nicht in der Lage angesehen werden, die fir die Sicherstellung der Liquiditat und
des Fortbestands des Unternehmens notwendigen Mittel am Markt zu beschaffen, wenn horizontale MaBnahmen zur
Deckung von Liquiditadtsbedarf (z. B. die Spezialprogramme der KfW bzw. vergleichbare Programme der Lander) nicht
ausreichen, um den Fortbestand des Unternehmens sicherzustellen. RekapitalisierungsmaBnahmen durfen nur als
ultima ratio gewéahrt werden.

(6) Die Wiederherstellung der Kreditfahigkeit muss im Hinblick auf das Allgemeinwohl geboten sein. Das ist insbeson-
dere der Fall, wenn die Bestandsgefédhrdung des Unternehmens erhebliche Auswirkungen auf die Wirtschaft, die
technologische Souveranitét, die Versorgungssicherheit, kritische Infrastrukturen oder den Arbeitsmarkt in der jewei-
ligen Region oder darlber hinaus hatte. Dies ist im Einzelfall anhand jeweils unterschiedlich gewichteter Kriterien zu
untersuchen, wie beispielsweise der Anzahl an Arbeitsplatzen in der Region oder dariiber hinaus. Des Weiteren flieBen
Informationen wie z. B. zur Relevanz des Unternehmens in Wertschépfungsketten oder die Innovationsstérke des
Unternehmens (beispielsweise gemessen an den Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung) in die Bewertung mit ein.

(7) Die Rekapitalisierung ist auf den Umfang zu beschranken, der erforderlich ist, um die Féhigkeit des Unternehmens,
sich am Markt zu finanzieren, d. h. die Kreditwirdigkeit des Unternehmens, wiederherzustellen. Dies ist im konkreten
Einzelfall individuell zu bestimmen. Ein entscheidender Faktor ist dabei der dynamische Verschuldungsgrad (Finanz-
verbindlichkeiten/EBITDA). Entsprechend der Praxis bei der Kreditvergabe an Unternehmen mit Investmentgrade-
Rating, sollte dieser 3,0 oder 3,5 nicht Uberschreiten, wobei dieser Faktor zusatzlich vom Sektor, in dem das Unter-
nehmen tatig ist, sowie den Investoren des Unternehmens abhangig sein kann. So stellt das mit 3,0 bzw. 3,5 multi-
plizierte EBITDA nach Uberwindung der Krise das maximale Kreditvolumen dar, das am Markt erlangt werden kann.
Dariiber hinausgehender Finanzierungsbedarf muss jenseits des Kreditmarkts aus anderen Quellen finanziert werden.
Daher ist die RekapitalisierungsmaBnahme darauf beschrénkt, die Nettoverschuldung des Unternehmens auf einen
Betrag des mit 3,0 oder 3,5 multiplizierten prognostizierten EBITDA des Unternehmens zum Stand 31. Dezember 2021
zu bringen.

Ein alternativer Ansatz ergibt sich aus der Bilanzstruktur. Wenn das Eigenkapital durch Verluste in der Krise fast oder
vollstdndig aufgezehrt wurde oder wird, erfordert auch die Féhigkeit, sich selbsténdig Kredite zu beschaffen, ein
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Wiederaufstocken des Eigenkapitals. Dabei ist eine Kapitalquote von mindestens 15 Prozent in der Zielbilanz anzu-
streben.

Die beiden vorgenannten Ansatze schlieBen sich nicht gegenseitig aus.

(8) Eine RekapitalisierungsmaBnahme darf nur gewéhrt werden, wenn sich das Unternehmen nicht bereits am 31. De-
zember 2019 in Schwierigkeiten (im Sinne von Artikel 2 Ziffer 18 der Allgemeinen Gruppenfreistellungsverordnung’)
befand und, nach Berlcksichtigung der RekapitalisierungsmaBnahme, eine klare eigenstandige Fortfiihrungsperspek-
tive fir das Unternehmen besteht. Abweichend davon kénnen RekapitalisierungsmaBnahmen fur kleine und Kleinst-
unternehmen (im Sinne des Anhangs | der Allgemeinen Gruppenfreistellungsverordnung) gewédhrt werden, die sich
am 31. Dezember 2019 bereits in Schwierigkeiten befanden, sofern diese Unternehmen nicht Gegenstand eines
Insolvenzverfahrens nach nationalem Recht sind und sie weder Rettungsbeihilfen noch Umstrukturierungsbeihilfen
erhalten haben. Falls diese Unternehmen eine Rettungsbeihilfe erhalten haben, diirfen sie dennoch Rekapitalisie-
rungsmaBnahmen im Sinne dieser Regelung erhalten, wenn zum Zeitpunkt der Gewahrung dieser Rekapitalisierungs-
maBnahme der Kredit bereits zuriickgezahlt wurde oder die Garantie bereits erloschen ist. Falls diese Unternehmen
eine Umstrukturierungsbeihilfe erhalten haben, dirfen sie dennoch RekapitalisierungsmaBnahmen im Sinne dieser
Regelung erhalten, wenn sie zum Zeitpunkt der Gewahrung dieser RekapitalisierungsmaBnahme keinem Umstruktu-
rierungsplan mehr unterliegen.

(9) Zudem darf der Umfang der RekapitalisierungsmaBnahme nicht zu einer Verbesserung der Eigenkapitalbasis des
Unternehmens zum Stand 31. Dezember 2019 fiihren. Hierzu ist ein Vergleich der prognostizierten Eigenkapitalbasis
des Unternehmens zum Stand 31. Dezember 2021 mit der historischen Eigenkapitalbasis zum Stand 31. Dezember
2019 anzustellen.

Bei der Bestimmung der Obergrenzen sind auch alle anderen gewadhrten oder geplanten COVID-19-MaBnahmen zu
beriicksichtigen. Dies gilt insbesondere fir durch den Staat gewédhrte hybride Finanzinstrumente, die insoweit zum
Eigenkapital gerechnet werden.

(10) Die beihilfegebende Stelle soll darauf hinwirken, dass eine Rekapitalisierung im Einzelfall nur nach Eigenleistun-
gen von Anteilseignern des betroffenen Unternehmens erfolgt. Diese Eigenleistungen bleiben bei dem Vergleich der
Kapitalausstattung vor der COVID-19-Krise und nach der Gewahrung der RekapitalisierungsmaBnahme nach Absatz 9
auBer Betracht.

(11) RekapitalisierungsmaBnahmen dirfen nur bis zum 30. September 2021 gewahrt werden.
(12) Die naheren Bedingungen fir die Rekapitalisierung sind in den §§ 3, 4 festgelegt.

(13) Fur den Fall, dass ein Land mehrere beihilfegebende Stellen errichtet oder mehrere beihilfegebende Stellen auf
Bundesebene errichtet werden, welche die vorliegende Regelung nutzen kénnen, stellen die Lander und der Bund
jeweils sicher, dass die Prifung der Antrdge sowie die Gewahrung von RekapitalisierungsmaBnahmen nach mdéglichst
einheitlichen Standards und Kriterien erfolgen.

(14) Der Bund und die Lander stellen durch Informationsaustausch sicher, dass es nicht zu Doppelférderungen eines
Unternehmens kommt. Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds ist — bei parallelem Vorliegen der Zugangsvoraussetzun-
gen - grundséatzlich subsididr zu den Programmen und Fonds der Lander. Wenn ein Unternehmen bei mehreren
Landern oder bei einem oder mehreren Landern und dem Bund gleichartige Antrage stellt, entscheiden die jeweiligen
Lander beziehungsweise der Bund und die Ld&nder gemeinsam im konkreten Einzelfall, welches Programm bezie-
hungsweise welcher Fonds — allein oder gemeinsam handelnd — am geeignetsten waére.

§3
Bedingungen flr Vorzugsbeteiligungen und hybride Finanzinstrumente

(1) Bei RekapitalisierungsmaBnahmen nach § 1 Absatz 2 Nummer 1 und 2 sind die Anforderungen nach den Absat-
zen 2 bis 9 und § 5 zu erfiillen. Die Erfillung ist vertraglich abzusichern.

(2) Die beihilfegebende Stelle erhalt eine angemessene Vergilitung durch das beglnstigte Unternehmen. Diese Ver-
gutung geht den Gewinnbeteiligungsrechten der Ubrigen Gesellschafter des beglnstigten Unternehmens vor. Die
Vergitung soll insbesondere in Form einer bevorzugten Gewinn- oder Zinszuweisung erfolgen.

(3) Die Angemessenheit der Vergitung ist anhand marktiblicher Kriterien zu ermitteln. Dabei sind die Merkmale des
Instrumentes, insbesondere der Rang der Forderung, das Ausfallrisiko sowie alle Zahlungsmodalitéten, die Anreize zur
Beendigung der Stlitzung und ein geeigneter Basiszins zu berlcksichtigen. Die Mindestvergitung verzinslicher hybri-
der Instrumente bestimmt sich im Regelfall aus der Summe von Basiszins und aus der Ubersicht ersichtlichen Auf-
schlagen. Basiszins ist der bei Gewéahrung der StabilisierungsmaBnahme maBgebliche 1-Jahres-IBOR oder ein von
der Europédischen Kommission veréffentlichter gleichwertiger Zinssatz.

Art des Empféangers 1. Jahr 2. und 3. Jahr 4. und 5. Jahr 6. und 7. Jahr |8. Jahr und danach
KMU 225 bps 325 bps 450 bps 600 bps 800 bps
GroBunternehmen 250 bps 350 bps 500 bps 700 bps 950 bps

’ Im Sinne des Artikels 2 Nummer 18 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der Kommission vom 17. Juni 2014 zur Feststellung der Vereinbarkeit
bestimmter Gruppen von Beihilfen mit dem Binnenmarkt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Européi-
schen Union (ABI. L 187 vom 26.6.2014, S. 1).
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Die Bezeichnung als KMU bestimmt sich nach Anhang 1 Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der
Kommission vom 17. Juni 2014 zur Feststellung der Vereinbarkeit bestimmter Gruppen von Beihilfen mit dem Binnen-
markt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Européischen Union (ABI. L 187
vom 26.6.2014, S. 1; L 283 vom 27.9.2014, S. 65).

Die Mindestvergitung ist an die Eigenschaften und das Risikoprofil der einzelnen Finanzinstrumente anzupassen:

Instrument Verglitung — Aufschlage

Nachrangdarlehen Durchschnitt der in Randziffern 27a und 66 des Befristeten Rahmens fir staatliche
Beihilfen vorgesehenen Vergitung:

Jahrlich gestaffelt 250/325/325/450/450/550 bps fur GroBunternehmen

Jahrlich gestaffelt 200/262,5/262,5/350/350/425 bps fir KMU

Nachrangige Wandelanleihen Anleihen mit fester Laufzeit:

Vergitung wie in Absatz 3 Satz 3

Unbefristete Anleihen:

Vergiitung wie in Absatz 3 Satz 3 plus jahrlich 30 bps

Stille Beteiligungen Stille Beteiligungen ohne Wandlungsrecht:

(nach HGB bilanziert) Vergiitung wie in Absatz 3 Satz 3

mit einem Aufschlag von durchschnittlich 50 bps pro Jahr fiir die ersten sieben Jahre
der Laufzeit.

Im Ermessen der beihilfegebenden Stelle kann der Aufschlag beliebig verteilt
werden, solange der Aufschlag von Jahr zu Jahr konstant bleibt oder sinkt.

Stille Beteiligungen mit Wandlungsrecht:

Verglitung wie in Absatz 3 Satz 3
mit einem Aufschlag von durchschnittlich 40 bps pro Jahr fiir die ersten sieben Jahre
der Laufzeit.

Im Ermessen der beihilfegebenden Stelle kann der Aufschlag beliebig verteilt
werden, solange der Aufschlag von Jahr zu Jahr konstant bleibt oder sinkt.

Stille Beteiligungen Entweder:

(nach IFRS bilanziert) Jahrlich gestaffelt 400/400/500/600/700/800/800/950 bps, oder

Vergiitung wie in Absatz 3 Satz 3

mit einem Aufschlag von durchschnittlich 120 bps pro Jahr fir die ersten sieben
Jahre der Laufzeit.

Im Ermessen der beihilfegebenden Stelle kann der Aufschlag beliebig verteilt
werden, solange der Aufschlag von Jahr zu Jahr konstant bleibt oder sinkt.

Vorzugsbeteiligungen Vergutung wie in Absatz 3 Satz 3 und zusétzlich 30 bps pro Jahr

Vorzugsaktien mit Stimmrecht Verglitung wie in Absatz 3 Satz 3

(4) Nachrangdarlehen haben eine maximale Laufzeit von sechs Jahren.

(5) Vorzugsbeteiligungen nach § 1 Absatz 2 Nummer 1 sollen grundsétzlich ausschlieBlich an die beihilfegebende
Stelle ausgegeben werden, sodass sie eine eigene Gattung bilden. Der Ausgabebetrag bestimmt sich nach § 4 Ab-
satz 4 bis 6. § 4 Absatz 5 und 6 gelten mit der MaBgabe, dass von dem jeweils ermittelten Ausgabebetrag ein
zusatzlicher Abschlag von zehn Prozent vorzunehmen ist. Die Satze 1 bis 3 gelten auch fir Rekapitalisierungsinstru-
mente, die ein Recht zur Wandlung in Unternehmensbeteiligungen mit Stimmrechten vorsehen. Bei Vorzugsbetei-
ligungen kann abweichend von Absatz 3 auch eine nicht aufsteigende Vergiitung oder eine niedrigere Vergitung
vereinbart werden, wenn bei der Bestimmung des Ausgabebetrags ein deutlicher Abschlag vom Marktwert vorgenom-
men wird. Eine solche Abweichung bedarf jedoch der vorherigen Notifizierung bei der Kommission.

(6) Vorzugsaktien ohne Stimmrecht dirfen nur bis zu einer Beteiligung in Hohe von 20 Prozent des Stammkapitals
verwendet werden.

(7) Ubernimmt die beihilfegebende Stelle stille Beteiligungen, Vorzugsbeteiligungen ohne Stimmrecht oder sonstige
Finanzinstrumente mit Wandlungsrecht, kann sie nach Festlegung des Inhalts der RekapitalisierungsmaBnahme, ins-
besondere der Auflagen nach § 5, bereits Vorauszahlungen zum Zweck der Erflillung der Einlageverpflichtung leisten,
wenn die gesellschaftsrechtlichen Voraussetzungen fiir die Entstehung dieser Einlageverpflichtung noch nicht erfullt
sind. Diese Vorauszahlungen befreien die beihilfegebende Stelle nach den §§ 2 Absatz 2, 5 Absatz 5 Wirtschafts-
stabilisierungsbeschleunigungsgesetz in Hohe des gezahlten Betrags von ihrer Einlagepflicht.

(8) Bei Auslibung eines Wandlungsrechts soll von dem nach § 4 Absatz 4 bis 7 ermittelten Ausgabebetrag ein
Abschlag in Héhe von mindestens 5 Prozent vorgenommen werden. Bei den in Ausliibung des Wandlungsrechts
gewéhrten Aktien oder sonstigen Beteiligungen ist die Erfullung einer der in § 4 Absatz 7 genannten Anforderungen
sicherzustellen.




Bundesanzeiger Bekanntmachung

Eerzusgegetien,von; Justi Veroffentlicht am Mittwoch, 6. Januar 2021
unaesministerium der Justiz

und fir Verbraucherschutz BAnz AT 06.01.2021 B1
www.bundesanzeiger.de Seite 5 von 10

(9) Genussrechte stehen unter dem Vorbehalt der Notifizierung ihrer genauen Ausgestaltung und Vergitung bei der
Kommission.

§4
Bedingungen fiur Beteiligungen mit Vollstimmrecht

(1) Beim Erwerb von Beteiligungen mit Vollstimmrecht nach § 1 Absatz 2 Nummer 3 sind die Anforderungen nach den
Absétzen 3 bis 7 und § 5 zu erflllen. Die Erflllung ist vertraglich abzusichern.

(2) Der Erwerb einer Beteiligung mit Vollstimmrecht soll insbesondere dann erfolgen, wenn das Vertrauen des Marktes
in die Fortflhrung des Unternehmens mit anderen Mitteln nicht hergestellt werden kann und unter Bertcksichtigung
der RekapitalisierungsmaBnahme eine klare eigenstéandige wirtschaftliche Fortfihrungsperspektive fir das Unterneh-
men vorliegt.

(3) Eine Beteiligung mit Vollstimmrecht hat grundsatzlich in der Zeichnung neuer Aktien oder neuer Gesellschafts-
anteile zu bestehen. Der Erwerb von Beteiligungen von Altgesellschaftern soll nur ausnahmsweise erfolgen, wenn der
Zweck der RekapitalisierungsmaBnahme in anderer Weise nicht erreicht werden kann.

(4) Bei borsennotierten Gesellschaften soll sich der Basiswert fir den Ausgabebetrag eng an dem Bdérsenkurs des
Unternehmens zu dem Zeitpunkt orientieren, zu dem die RekapitalisierungsmaBnahme bekannt wird. § 31 des Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetzes sowie § 5 der WpUG-Angebotsverordnung gelten entsprechend mit der
MaBgabe, dass der Gegenleistung der Durchschnittskurs der letzten 15 Tage vor der ersten schriftlichen Anfrage
des Unternehmens betreffend die Gewéhrung von StabilisierungsmaBnahmen zugrunde zu legen ist. Bei der Fest-
legung des Ausgabebetrags sind zusatzlich das Risikoprofil des Unternehmens, die Besonderheiten des gewahlten
Instruments, Sondereffekte bei der Borsenpreisbildung sowie Anreize fiir die Beendigung der MaBnahme zu berlick-
sichtigen. Dies kann dazu flhren, dass beim Ausgabebetrag ein angemessener Abschlag vom Basiswert vorzuneh-
men ist.

(5) Im Fall von bérsennotierten Gesellschaften, bei denen bisher keine entsprechenden Beteiligungen auf dem Markt
gehandelt werden und daher der durchschnittliche Marktpreis der 15 Tage vor dem ersten schriftlichen Antrag nicht
verwendet werden kann, wird der Einstiegspreis auf der Grundlage des theoretischen Einstiegspreises fiir ordentliche
Aktien, wie in Absatz 4 beschrieben, bestimmt.

(6) Bei nicht borsennotierten Gesellschaften ist der Basiswert fir den Ausgabetrag durch Sachverstandigengutachten
unter Anwendung von anerkannten Methoden der Unternehmensbewertung zu ermitteln. Bei RekapitalisierungsmaB-
nahmen kann eine Bewertung nach den Grundsatzen des Wirtschaftspriferstandards IDW S1 vorgelegt werden oder
eine vereinfachte Bewertungsmethode angewandt werden, wie zum Beispiel eine Bewertung auf der Grundlage von
Multiplikatoren. § 5 Absatz 4 der WpUG-Angebotsverordnung gilt entsprechend.

(7) Bei Beteiligungen mit Vollstimmrecht miissen die Bedingungen firr die Ausgabe der Anteile so gestaltet sein, dass
sie dazu beitragen, sicherzustellen, dass die Beteiligung nicht lI&nger aufrechterhalten wird, als im Hinblick auf die
Stabilisierung des Unternehmens und das Gebot der Wirtschaftlichkeit geboten. Dies hat zu erfolgen durch

1. die Ausgabe von Aktien mit einem Gewinnvorzug nach MaBgabe von Absatz 8 oder

2. die Vornahme eines umfangreichen Abschlags von dem nach MaBgabe von Absatz 4, 5 oder Absatz 6 ermittelten
Basiswerts nach MaBgabe von Absatz 9 oder

3. die Vornahme eines erheblichen Abschlags von dem nach MaBgabe von Absatz 4, 5 oder Absatz 6 ermittelten
Basiswert und die Gewahrung von Rechten zum Bezug weiterer Aktien durch die beihilfegebende Stelle nach
MaBgabe von Absatz 10.

(8) Fur die von der beihilfegebenden Stelle gezeichneten Aktien wird eine eigene Aktiengattung ausgegeben, fir die
ein kumulativer oder im Zeitablauf ansteigender Gewinnvorzug vereinbart werden soll oder eine feste gewinnabhan-
gige Verzinsung, deren Hohe sich an den in der Tabelle in § 3 Absatz 3 vorgesehenen Vorgaben orientiert. § 3 Absatz 7
gilt entsprechend. Dabei ist ein Entschadigungsanspruch fur entgangene Gewinnvorziige vorzusehen, auf die die
beihilfegebende Stelle grundsétzlich nicht verzichten darf. Die Vergltung von Vorzugsaktien mit Stimmrechten nach
§ 3 Absatz 3 kann um 50 Prozent reduziert werden, wenn die Aktien zu einer 25-prozentigen ErmaBigung gegenuiber
dem nach § 4 Absatz 4 bis 6 ermittelten Ausgabebetrag erworben werden.

(9) Bei der Festlegung des Ausgabebetrags wird ein umfangreicher Abschlag von dem nach MaBgabe von Absatz 4,
Absatz 5 oder Absatz 6 ermittelten Basiswert vorgenommen. Der Abschlag ist umfangreich im Sinne dieser Vorschrift,
wenn der Ausgabebetrag um mindestens 50 Prozent unter dem Basiswert liegt.

(10) Bei der Festlegung des Ausgabebetrags wird ein Abschlag von dem nach MaBgabe von Absatz 4, Absatz 5 oder
Absatz 6 ermittelten Basiswert vorgenommen. Die beihilfegebende Stelle zahlt einen Aufschlag in entsprechender
Hoéhe auf den Ausgabebetrag als Agio ein. Im Gegenzug werden ihr Bezugsrechte auf weitere Aktien eingerdumt.
Ein Bezugsrecht im Volumen von mindestens 10 Prozent des Nennwerts der von der beihilfegebenden Stelle gezeich-
neten Aktien, wird nach Ablauf von vier Jahren, gerechnet ab der Beteiligung durch die beihilfegebende Stelle, féllig,
wenn bis zu diesem Zeitpunkt die beihilfegebende Stelle nicht mindestens 40 Prozent ihrer Beteiligung verduBert hat,
sowie nach sechs Jahren, wenn die Beteiligung der beihilfegebenden Stelle nicht vollstdndig abgebaut wurde. Die
Bezugsrechte hat das Unternehmen aus einer bedingten Kapitalerhéhung zu bedienen. Der Ausgabepreis der dem
Bezugsrecht unterliegenden Aktien darf ihren Nominalbetrag nicht Gberschreiten. Entsprechend Ubersteigt das ein-
gezahlte Agio die Summe der Nominalbetrdge aller dem Bezugsrecht unterliegenden Aktien nicht. Das eingezahlte
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Agio gilt dabei als auf die Einlageverpflichtung anrechenbare Vorleistung im Sinne von § 5 Absatz 5 und § 7 Absatz 4
des Wirtschaftsstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes (WStBG) in Verbindung mit § 2 Absatz 2 WStBG. In Féllen, in
denen das Verhaltnis vom Marktwert zum Nominalwert der Aktien fir die dem Bezugsrecht unterliegende Aktien einen
Abschlag in ausreichender Hohe wegen des Verbots der Ausgabe von Aktien unter dem Nominalwert nicht zuldsst, hat
die beihilfegebende Stelle entweder

1. anstatt des Step-ups geméaB Absatz 10 die Aktien zum Zeitpunkt der Gewéhrung der MaBnahme mit einem Ab-
schlag vom theoretischen Nach-Rechte-Preis (Theoretical Ex-Rights Price [TERP]-)Wert in H6he von mindestens
50 Prozent zu erwerben oder

2. auf eine nominelle Kapitalherabsetzung hinzuwirken oder

3. Vorzugsaktien zu zeichnen.

§5
Auflagen und Bedingungen fir Unternehmen, die RekapitalisierungsmaBnahmen in Anspruch nehmen

(1) Auflagen und Bedingungen fiir RekapitalisierungsmaBnahmen im Sinne dieser Regelung missen dem Grundsatz
der VerhéltnismaBigkeit entsprechen und haben sich insbesondere an der Art, der Hohe und der Dauer der in An-
spruch genommenen RekapitalisierungsmaBnahme sowie an der wirtschaftlichen Situation des Unternehmens aus-
zurichten.

(2) Ferner sollen die Auflagen so gestaltet werden, dass sie Anreize fiir eine zligige Beendigung der Stabilisierungs-
maBnahme setzen.

(3) Solange das Unternehmen RekapitalisierungsmaBnahmen der beihilfegebenden Stelle in Anspruch nimmt, dirfen
Organmitgliedern und Geschéftsleitern unter Einbeziehung von etwaigen Konzernbezligen Boni, andere variable oder
vergleichbare Vergitungsbestandteile nicht gewdhrt werden. Ebenso dirfen Sonderzahlungen in Form von Aktien-
paketen, Gratifikationen oder andere gesonderte Vergltungen neben dem Festgehalt, sonstige in das freie Ermessen
des Unternehmens gestellte Vergtitungsbestandteile und rechtlich nicht gebotene Abfindungen nicht gewahrt werden.

(4) Solange nicht mindestens 75 Prozent der MaBnahme zurlickgefiihrt sind, darf kein Mitglied der Geschéftsleitung
des Unternehmens eine Gesamtvergiitung erhalten, die Uber die Grundvergitung dieses Mitglieds zum 31. Dezember
2019 hinausgeht. Bei Personen, die zum Zeitpunkt der MaBnahme oder danach Mitglied der Geschéftsleitung werden,
gilt als Obergrenze die Grundvergitung von Mitgliedern der Geschéftsleitung derselben Verantwortungsstufe zum
31. Dezember 2019.

(5) Um Anreize flr eine zligige Beendigung der RekapitalisierungsmaBnahme zu setzen, dirfen wahrend der Dauer
der RekapitalisierungsmaBnahme grundsétzlich keine Dividenden oder sonstige, vertraglich oder gesetzlich nicht ge-
schuldete, Gewinnausschittungen an andere Gesellschafter als die beihilfegebende Stelle geleistet werden. Weiterhin
darf das Unternehmen keine Aktien oder sonstige Bestandteile der haftenden Eigenmittel des Unternehmens zuriick-
kaufen und keine sonstigen, vertraglich oder gesetzlich nicht geschuldeten Leistungen an andere Gesellschafter oder
mit ihnen verbundene Unternehmen leisten. Verbundene Unternehmen sind im Verhéltnis zueinander in Mehrheits-
besitz stehende Unternehmen und mit Mehrheit beteiligte Unternehmen nach MaBgabe der §§ 15 und 16 des Aktien-
gesetzes.

(6) Unternehmen, die Teil einer multinationalen Unternehmensgruppe im Sinne von § 90 Absatz 3 Satz 4 der Abgaben-
ordnung (AO) sind, sind verpflichtet, die tatsdchlichen Eigentimerverhalinisse sédmtlicher Unternehmensteile gegen-
Uber der beihilfegebenden Stelle offenzulegen. Wenn sie verpflichtet sind, einen l&dnderbezogenen Bericht nach § 138a
Absatz 1 AO zu erstellen, haben sie auch diesen Bericht gegeniber der beihilfegebenden Stelle offenzulegen. Unter-
nehmen nach Satz 1 haben zu bestétigen, dass Mittel der beihilfegebenden Stelle nicht in nicht kooperative Jurisdik-
tionen im Sinne der EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke, Anhang I?, abflieBen. Unter-
nehmen mit Sitz in nicht kooperativen Jurisdiktionen kénnen nicht Empfénger von RekapitalisierungsmaBnahmen
sein.

(7) Unternehmen mit Ausnahme von KMU missen der beihilfegebenden Stelle innerhalb von zwdlf Monaten nach
Vorlage des Rickzahlungsplans und danach regelmaBig alle zwdlf Monate Uber die Fortschritte bei der Umsetzung
des Rickzahlungsplans und die Einhaltung der Voraussetzungen nach den Randziffern 71 bis 78 des Befristeten
Rahmens fur staatliche Beihilfen Bericht erstatten.

(8) Wéahrend der Dauer der RekapitalisierungsmaBnahme haben GroBunternehmen innerhalb von zwdélf Monaten ab
dem Datum der Beihilfegewé&hrung und danach regelmaBig alle zwdlf Monate Informationen Uber die Verwendung
erhaltener Beihilfen zu veréffentlichen. Hierzu gehdren Informationen darlber inwieweit die erhaltenen Beihilfen ihre
Tatigkeiten im Einklang mit den EU-Zielen und den Verpflichtungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich des 6kologischen
und des digitalen Wandels, etwa dem EU-Ziel der Klimaneutralitat bis 2050, unterstitzen.

(9) Borsennotierte Unternehmen diirfen von den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex nur mit
Genehmigung der beihilfegebenden Stelle und nur bei Vorliegen eines sachlichen Grundes abweichen.

2 Aktuelle Version jeweils abrufbar unter: https://www.consilium.europa.eu/de/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/.
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(10) Zudem sollen dem Unternehmen insbesondere folgende Auflagen erteilt werden:

1. eine Uberpriifung ihrer Geschéftspolitik und deren wirtschaftlicher Nachhaltigkeit, um die Gewahr fiir eine solide
und umsichtige Geschéftspolitik zu bieten;

2. Nachweis eines Beitrags zur wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit, zur Stabilisierung von Produktionsketten und zur
dauerhaften Sicherung von Arbeitsplatzen;

3. Vergltungsbeschrankungen nach Absatz 3 auch fir Mitarbeiter der nachgelagerten Fiihrungsebene. Sofern vari-
able Vergutungen gewéahrt werden, darf von Erfolgszielen und anderen Parametern fur erfolgsabhéngige Verguitun-
gen nicht nachtraglich zu Lasten des Unternehmens abgewichen werden.

§6
Auflagen zur Verhinderung von Wettbewerbsverzerrungen durch RekapitalisierungsmaBnahmen

(1) Sofern durch die RekapitalisierungsmaBnahmen Wettbewerbsverzerrungen zu befiirchten sind, kann die beihilfe-
gebende Stelle dem beglinstigten Unternehmen Bedingungen fiir die Geschaftstatigkeit auferlegen, die geeignet sind,
derartige Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden.

(2) Empfanger von RekapitalisierungsmaBnahmen dirfen keine staatlich finanzierte aggressive wirtschaftliche Expan-
sion betreiben oder UbermaBige Risiken eingehen.

(3) Des Weiteren dirfen Empfanger von RekapitalisierungsmaBnahmen mit diesem Umstand nicht zu kommerziellen
Zwecken werben.

(4) Solange nicht mindestens 75 Prozent der RekapitalisierungsmaBnahme zurlickgefiihrt worden sind, dirfen be-
glnstigte GroBunternehmen keine Beteiligung von mehr als 10 Prozent an Wettbewerbern oder anderen Unternehmen
in ihrem Geschéftsfeld erwerben. Dazu zahlt auch der Erwerb von vor- und nachgelagerten Geschéftstatigkeiten.
GroBunternehmen diirfen eine Beteiligung von mehr als 10 Prozent an anderen Unternehmen in ihrem Geschéftsfeld
nur unter auBergewdhnlichen Umstédnden und unbeschadet der Fusionskontrolle erwerben. AuBergewdhnliche Um-
sténde liegen vor, wenn die Ubernahme erforderlich ist, um die Rentabilitdt des begiinstigten Unternehmens zu er-
halten, und kein anderer Kaufer zur Verfigung steht. Ein solcher Erwerb steht unter dem Vorbehalt der Genehmigung
durch die Europdische Kommission und darf ohne diese Genehmigung nicht durchgefiihrt werden.

(5) RekapitalisierungsmaBnahmen dirfen nicht zur Quersubventionierung wirtschaftlicher Tétigkeiten verbundener
Unternehmen in Sinne des § 15 des Aktiengesetzes, die sich am 31. Dezember 2019 bereits in wirtschaftlichen
Schwierigkeiten befanden, eingesetzt werden. In verbundenen Unternehmen muss eine klar getrennte Buchflhrung
eingefiihrt werden, um zu gewéhrleisten, dass die RekapitalisierungsmaBnahme derartigen Téatigkeiten nicht zugute-
kommt.

§7
Vertraglich abzusichernde Rechte der beihilfegebenden Stelle

(1) Die beihilfegebende Stelle hat sich im Rahmen von RekapitalisierungsmaBnahmen von dem beglinstigten Unter-
nehmen folgende vertraglichen Rechte einrAumen zu lassen.

(2) Zu den Rechten nach Absatz 1 gehort ein unbeschranktes Erhebungsrecht fir den Bundesrechnungshof bzw. den
jeweiligen Landesrechnungshof beim jeweils betroffenen Sondervermdgen.

(3) Die beihilfegebende Stelle hat von beglinstigten Unternehmen, die der Prifungspflicht gemaB § 316 des Handels-
gesetzbuchs unterliegen, zu verlangen, dass die Erfillung der Anforderungen nach den §§ 5 und 6 durch den Ab-
schlussprfer Gberprift und in den Prifbericht aufgenommen wird. Von Unternehmen, die nicht der Prifungspflicht
gemaB § 316 des Handelsgesetzbuchs unterliegen, hat sie zu verlangen, dass die Erflillung der Anforderungen nach
den §§ 5 und 6 durch einen Wirtschaftspriifer, eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft, einen vereidigten Buchprifer,
eine Buchprifungsgesellschaft oder einen Steuerberater Uberpriift und bestétigt wird.

(4) Beglnstigte Unternehmen haben ihr Einverstandnis zur individuellen Verodffentlichung der gewéhrten Rekapitali-
sierungsmaBnahmen nach Randziffer 86 des Befristeten Rahmens fir staatliche Beihilfen zu erteilen.

(5) Die beihilfegebende Stelle hat sich im Rahmen von RekapitalisierungsmaBnahmen von dem beglnstigten Unter-
nehmen angemessene Informationsrechte durch vertragliche Vereinbarung einrdumen zu lassen.

(6) Die beihilfegebende Stelle kann von dem beglinstigten Unternehmen die Abgabe einer Verpflichtungserklarung der
geschaftsfihrungsberechtigten Organe verlangen, in die etwaige nach den §§ 5 und 6 festgelegte Auflagen und
Bedingungen aufzunehmen sind. Diese Auflagen und Bedingungen kdnnen auch vertraglich vereinbart werden.

(7) Soweit Bedingungen vertraglich vereinbart werden, sind auch die Rechtsfolgen eines VerstoBes durch das be-
glnstigte Unternehmen vertraglich zu regeln. Als vertragliche Rechtsfolgen kdnnen insbesondere Kiindigungsrechte,
Schadensersatzanspriiche und Vertragsstrafen vorgesehen werden.

§8
Beendigung der StabilisierungsmaBnahme

(1) Laufzeit, Art und Umfang der konkreten MaBnahmen sollen unter Berlicksichtigung der Dauer der Stérung im
Wirtschaftsleben gestaltet werden.
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(2) Bei RekapitalisierungsmaBnahmen im Sinne dieser Regelung soll grundséatzlich eine Beendigung der Rekapita-
lisierungsmaBnahme innerhalb von sechs Jahren nach Gewé&hrung der MaBnahme angestrebt werden. Bei KMU oder
nicht bérsennotierten Unternehmen soll grundsétzlich eine Beendigung der RekapitalisierungsmaBnahme innerhalb
von sieben Jahren nach Gewé&hrung der MaBnahme angestrebt werden. Die Beendigung der RekapitalisierungsmaB-
nahme durch Verkauf an einen Drittinvestor oder bisherigen Gesellschafter hat zum Marktpreis und unter Beachtung
der Grundsétze der Transparenz und der Diskriminierungsfreiheit zu erfolgen. Bei einem Verkauf an einen Drittinvestor
sind die in Randziffer 64 des Befristeten Rahmens fiir staatliche Beihilfen niedergelegten Grundséatze zu beachten.
Soweit es rechtlich zuldssig ist und der Mindestriickkaufspreis nach Randziffer 63 des Befristeten Rahmens fir staat-
liche Beihilfen eingehalten wird, hat die beihilfegebende Stelle ein Riickkaufsangebot durch das Unternehmen selbst
anzunehmen.

(3) Ist der Staat der einzige bestehende Anteilseigner, kann die COVID-19-Rekapitalisierung ungeachtet der Rand-
ziffer 64 des Befristeten Rahmens fiir staatliche Beihilfen auf die nachstehend beschriebene Weise abgelést werden.
Sofern seit der Gewahrung der COVID-19-Rekapitalisierung zwei Jahre vergangen sind,

a) muss nicht nach dem unter Randziffer 64 des Befristeten Rahmens fir staatliche Beihilfen genannten VerauBe-
rungsverfahren vorgegangen werden und

b) kann die in Randziffer 64 des Befristeten Rahmens fiir staatliche Beihilfen genannte offene und diskriminierungs-
freie Konsultation durch eine Bewertung des Beihilfeempfangers ersetzt werden, die von einer von dem Beihilfe-
empfanger und vom Staat unabh&ngigen Stelle vorgenommen wird. Ergibt diese unabh&ngige Bewertung einen
positiven Marktwert, wird davon ausgegangen, dass der Staat aus der COVID-19-Rekapitalisierung ausgestiegen
ist, selbst wenn der Beihilfeempfanger weiterhin im Eigentum des Staates steht. Liegt der positive Marktwert aller-
dings unter dem in Randziffer 63 des Befristeten Rahmens flr staatliche Beihilfen festgelegten Mindestpreis, so
gelten die Auflagen nach § 5 Absatz 3 bis 5, nach § 6 sowie nach § 10 ab dem Zeitpunkt der Gewahrung der
COVID-19-KapitalzufihrungsmaBnahme fir eine Dauer von vier Jahren. Die Kommission kann in jedem Fall von
sich aus die Vorlage der unabhédngigen Bewertung verlangen und diese priifen, um sicherzustellen, dass sie dem
Standard zur Gewahrleistung marktkonformer Transaktionen entspricht.

(4) Ist der Staat einer von mehreren bestehenden Anteilseignern, kann die COVID-19-Rekapitalisierung alternativ zu
Randziffer 64 des Befristeten Rahmens fir staatliche Beihilfen auf die nachstehend beschriebene Weise abgel6st
werden. Sofern seit der Gewahrung der COVID-19-Rekapitalisierung zwei Jahre vergangen sind,

a) ist auf den Teil des COVID-19-Eigenkapitals, den der Staat behalten miisste, um seinen Kapitalanteil wieder auf
den Stand von vor der COVID-19-Rekapitalisierung zu bringen, die Moglichkeit nach Absatz 3 anwendbar. Ver-
auBert der Staat einen erheblichen Teil der Anteile des Beihilfeempfangers im Wege eines wettbewerblichen Ver-
fahrens nach Randziffer 64 des Befristeten Rahmens fir staatliche Beihilfen an private Investoren, so kann dieses
Verfahren als unabhangige Bewertung im Sinne des Absatzes 3 betrachtet werden;

b) gilt fiir den verbleibenden Teil des COVID-19-Eigenkapitals Randziffer 64 des Befristeten Rahmens fir staatliche
Beihilfen. Somit muss ein wettbewerbliches Verfahren durchgeflihrt werden. Der Staat verfiigt nicht tber das unter
Randziffer 64 des Befristeten Rahmens flr staatliche Beihilfen genannte Vorkaufsrecht, da er dieses Recht bereits
in Anwendung des Buchstabens a ausgelibt hat.

Betrifft die Ablésung der COVID-19-Rekapitalisierung nur einen Teil des COVID-19-Eigenkapitals, so gelten die Buch-
staben a und b fir diesen Teil des COVID-19-Eigenkapitals.

(5) Das Unternehmen ist verpflichtet, der beihilfegebenden Stelle spatestens zwdélf Monate nach der Gewahrung der
RekapitalisierungsmaBnahme eine Strategie flr die Beendigung der RekapitalisierungsmaBnahme vorzulegen. Diese
soll insbesondere Uberlegungen zur Fortfiihrung des Unternehmens und einen Plan fiir die Erbringung der Vergiitung
der RekapitalisierungsmaBnahme und von Rlckzahlungen an die beihilfegebende Stelle enthalten. GroBunternehmen,
die eine RekapitalisierungsmaBnahme in H6he von mehr als 25 Prozent ihres Eigenkapitals, bezogen auf den Zeit-
punkt der Gewahrung, erhalten haben, miissen eine nachvollziehbare Strategie fiir die Rickfihrung der MaBnahme
aufzeigen, auBer wenn die Beteiligung der beihilfegebenden Stelle innerhalb von zwélf Monaten nach Gewé&hrung der
MaBnahme auf weniger als 25 Prozent des Eigenkapitals zuriickgefuihrt wird.

(6) Wenn nach Ablauf von sechs Jahren seit der Gewdhrung von RekapitalisierungsmaBnahmen das Gesamtvolumen
der RekapitalisierungsmaBnahmen nicht auf einen Wert unter 15 Prozent des Eigenkapitals des Unternehmens zu-
rickgeflhrt wurde, muss der Europdischen Kommission nach Randziffer 85 des Befristeten Rahmens fir staatliche
Beihilfen ein Umstrukturierungsplan in Einklang mit den Leitlinien fir staatliche Beihilfen zur Rettung und Umstruk-
turierung nichtfinanzieller Unternehmen in Schwierigkeiten (2014/C 249/01) (ABI. C 249 vom 31.7.2014, S. 1) zur
Genehmigung vorgelegt werden. Bei KMU oder nicht bérsennotierten Unternehmen muss der Umstrukturierungsplan
erst sieben Jahre nach der Gewéahrung der RekapitalisierungsmaBnahme zur Genehmigung vorgelegt werden.

(7) RekapitalisierungsmaBnahmen im Sinne dieser Regelung sind spatestens zehn Jahre nach ihrer Gewahrung zu
beenden. Dartber hinaus kann eine RekapitalisierungsmaBnahme nur fortgefiihrt werden, wenn ihre Beendigung un-
wirtschaftlich wére, die 6ffentliche Sicherheit und Ordnung, die technologische Souveréanitat in High-Tech-Bereichen
oder die Fortfiihrung des Unternehmens unmittelbar gefahrden wiirde oder erhebliche negative Auswirkungen auf die
Gesamtwirtschaft hatte.




Bundesanzeiger Bekanntmachung

Eere:jusgelgt?bten'von’:j Justi Veroffentlicht am MittWOCh, 6. Januar 2021
undesministerium der Justiz
und fur Verbraucherschutz BAnz AT 06.01.2021 B1
www.bundesanzeiger.de Seite 9 von 10
§9
Uberwachung

(1) Die beihilfegebenden Stellen missen alle Unterlagen iber gewahrte Beihilfen nach dieser Regelung, die die Ein-
haltung der vorliegend genannten Voraussetzungen belegen, fir zehn Jahre nach Gewé&hrung der Beihilfe aufbewah-
ren. Sie sind der Europdischen Kommission auf Verlangen herauszugeben.

(2) Das Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie stellt der Europaischen Kommission bis zum 30. Juni 2021 eine
Liste mit MaBnahmen zur Verfligung, die auf der Grundlage dieser Regelung eingeflihrt wurden. Hierflr Ubermittelt die
beihilfegebende Stelle dem Bundesministerium flir Wirtschaft und Energie rechtzeitig die erforderlichen Informationen.

(3) Die beihilfegebende Stelle stellt dem Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie rechtzeitig die erforderlichen
Informationen bereit, damit dieses der Kommission jéhrlich tGber die Umsetzung der Riickzahlungsplane und Uber die
Einhaltung der Bedingungen in Abschnitt 3.11.6 des Befristeten Rahmens fir staatliche Beihilfen berichten kann.

(4) Die beihilfegebende Stelle stellt sicher, dass zu jeder auf der Grundlage dieser Regelung gewéhrten Einzelbeihilfe
innerhalb von drei Monaten ab dem Zeitpunkt der Rekapitalisierung alle relevanten Informationen® auf einer ausfiihr-
lichen Beihilfenwebsite oder tber das IT-Instrument der Kommission* veréffentlicht werden. Der Nennwert der Reka-
pitalisierung wird dabei pro Empféanger angegeben.

(5) Die beihilfegebende Stelle wird Informationsbitten der Europdischen Kommission zur gewahrten Beihilfe, mit dem
Ziel der Prufung, ob die in der Entscheidung der Européischen Kommission Uber die Beihilferegelungen festgelegten
Bedingungen beachtet worden sind, entsprechen.

§10
Bedingungen fiir Beteiligungen mit erheblicher privater Beteiligung

(1) Ist die Gebietskorperschaft, die die beihilfegebende Stelle errichtet hat, ein bestehender Anteilseigner, d. h. war sie
bereits vor der RekapitalisierungsmaBnahme Anteilseignerin, und

a) erfolgt die Zufuihrung neuen Kapitals durch die beihilfegebende Stelle zu den gleichen Bedingungen wie durch
private Investoren und proportional zum bestehenden Kapitalanteil der Gebietskdrperschaft (oder in geringerem
Umfang) und

b) ist die private Beteiligung erheblich (das ist grundsétzlich der Fall, wenn sie mindestens 30 Prozent des neu zu-
geflihrten Kapitals ausmacht) und

c) stellt die Zufihrung neuen Kapitals durch die beihilfegebende Stelle aufgrund der besonderen Umstande, z. B.
aufgrund einer anderen MaBnahme zugunsten des Unternehmens, eine staatliche Beihilfe dar,

gelten die folgenden Besonderheiten:
i) § 4 Absatz 7 findet keine Anwendung;

i) abweichend von § 5 Absatz 4 und § 6 Absatz 4 sind die Obergrenze fur die Verglitung der Geschéftsleitung und
das Ubernahmeverbot auf drei Jahre befristet;

iii) abweichend von § 5 Absatz 5 wird das Dividendenverbot flr die Inhaber neuer Anteile aufgehoben. Fiir beste-
hende Anteile wird das Dividendenverbot aufgehoben, sofern die Kapitalanteile der Inhaber der bestehenden
Anteile zusammengenommen auf weniger als 10 Prozent verwéssert wurden. Andernfalls gilt das Dividenden-
verbot fiir bestehende Anteilseigner fur drei Jahre. In jedem Fall ist die nach § 3 Absatz 2 fallige Verglitung zu
zahlen, bevor in dem jeweiligen Jahr gegebenenfalls Dividenden an die Anteilseigner ausgeschuttet werden;

iv) § 8 Absatz 3 und 4, § 5 Absatz 7 sowie § 9 Absatz 3 finden keine Anwendung. Die Berichtspflicht nach § 5
Absatz 8 besteht nur fir 3 Jahre.

(2) Fuhrt die beihilfegebende Stelle einem Unternehmen Kapital zu, an dem die Gebietskdrperschaft, die die beihilfe-
gebende Stelle errichtet hat, bislang keine Anteile gehalten hat (d. h., sie war vor der COVID-19-Kapitalzufihrung
keine bestehende Anteilseignerin), und

a) erfolgt die Zuflihrung neuen Kapitals durch die beihilfegebende Stelle zu den gleichen Bedingungen wie durch
private Investoren und

b) ist die private Beteiligung erheblich (das ist grundsétzlich der Fall, wenn sie mindestens 30 Prozent des neu zu-
gefiihrten Kapitals ausmacht) und

c) stellt die Kapitalzufiihrung durch die beihilfegebende Stelle aufgrund der besonderen Umsténde, z. B. aufgrund
einer anderen MaBnahme zugunsten des Unternehmens, eine staatliche Beihilfe dar, so gilt Folgendes:

i) abweichend von § 5 Absatz 5 wird das Dividendenverbot fiir alle Inhaber neuer Anteile aufgehoben. Fur beste-
hende Anteile wird das Dividendenverbot aufgehoben, sofern die Kapitalanteile der Inhaber der bestehenden
Anteile zusammengenommen auf weniger als 10 Prozent verwéssert wurden. In jedem Fall ist die nach § 3

3 Dabei handelt es sich um die in Anhang Ill der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der Kommission vom 17. Juni 2014, Anhang Il der Verordnung (EU)
Nr. 702/2014 der Kommission und Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 1388/2014 der Kommission vom 16. Dezember 2014 geforderten Informa-
tionen.

Die 6ffentliche Suchfunktion der Beihilfentransparenzdatenbank bietet gemaB den diesbezliglichen européischen Transparenzanforderungen Zu-
gang zu den von den Mitgliedstaaten bereitgestellten Angaben uber die einzelnen Beihilfen. Sie kann unter folgender Adresse aufgerufen werden:
https://webgate.ec.europa.eu/competition/transparency/public?lang=de.
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Absatz 2 féllige Vergitung zu zahlen, bevor in dem jeweiligen Jahr gegebenenfalls Dividenden an die Anteils-
eigner ausgeschuttet werden.

§ 11
Kumulierung
) Sofern die Regeln der nachstehend genannten Verordnungen eingehalten sind, ist eine Kumulierung von Beihilfen

nach dieser Regelung auch zuldssig mit Beihilfen nach der Allgemeinen Gruppenfreistellungsverordnung®, den sek-
torspezifischen Freistellungsverordnungen® sowie den verschiedenen De-minimis-Verordnungen’.

(2

) Beihilfen nach dieser Regelung dirfen kumuliert werden mit Beihilfen auf der Grundlage anderer Regelungen, die

von der Kommission unter dem Befristeten Rahmen fiir staatliche Beihilfen genehmigt wurden, sofern die Vorgaben
der jeweiligen Abschnitte des Befristeten Rahmens fir staatliche Beihilfen eingehalten werden.

§ 12
Geltungsdauer

Diese Regelung tritt am Tag ihrer Genehmigung durch die Européische Kommission in Kraft. Sie tritt am 30. September
2021 auBer Kraft, d. h. Gewé&hrungen von Beihilfen nach dieser Regelung sind bis zu diesem Zeitpunkt mdéglich.

Berlin, den 11. Dezember 2020

5

6

Bundesministerium
fir Wirtschaft und Energie

Im Auftrag
Bernhard Kluttig

Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der Kommission vom 17. Juni 2014 zur Feststellung der Vereinbarkeit bestimmter Gruppen von Beihilfen mit dem

Binnenmarkt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union.

Verordnung (EG) Nr. 702/2014 der Kommission vom 25. Juni 2014 zur Feststellung der Vereinbarkeit bestimmter Arten von Beihilfen im Agrar- und
Forstsektor und in landlichen Gebieten mit dem Binnenmarkt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Euro-
paischen Union (ABI. L 193 vom 1.7.2014, S. 1) und Verordnung (EU) Nr. 1388/2014 der Kommission vom 16. Dezember 2014 zur Feststellung der
Vereinbarkeit bestimmter Gruppen von Beihilfen zugunsten von in der Erzeugung, Verarbeitung und Vermarktung von Erzeugnissen der Fischerei
und der Aquakultur tatigen Unternehmen mit dem Binnenmarkt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags uber die Arbeitsweise der
Européischen Union (ABI. L 369 vom 24.12.2014, S. 37).

Verordnung (EU) Nr. 1407/2013 der Kommission vom 18. Dezember 2013 Ulber die Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags Uber die
Arbeitsweise der Europdischen Union auf De-minimis-Beihilfen (ABI. L 352 vom 24.12.2013, S. 1), Verordnung (EU) Nr. 1408/2013 der Kommission
vom 18. Dezember 2013 Uber die Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union auf De-minimis-
Beihilfen im Agrarsektor (ABI. L 352 vom 24.12.2013, S. 9), Verordnung (EU) Nr. 717/2014 der Kommission vom 27. Juni 2014 Gber die Anwendung
der Artikel 107 und 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europédischen Union auf De-minimis-Beihilfen im Fischerei- und Aquakultursektor
(ABI. L 190 vom 28.6.2014, S. 45) und Verordnung (EU) Nr. 360/2012 der Kommission vom 25. April 2012 Uber die Anwendung der Artikel 107
und 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Européischen Union auf De-minimis-Beihilfen an Unternehmen, die Dienstleistungen von allgemei-
nem wirtschaftlichem Interesse erbringen (ABI. L 114 vom 26.4.2012, S. 8).
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